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Informe de los Auditores Independientes

Sefores Directores y Accionistas
EXANDAL S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de EXANDAL S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Perd. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un
control interno pertinente para la preparacidon y presentacién razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
a base de nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros ya sea debido a
fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el
control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
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apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad.

En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también,
evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una
evaluacién de la presentaciéon general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidén

En nuestra opinidn, los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de EXANDAL
S.A,, al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru.

Carlos Vargas Alencastre (Socio)
Contador Publico Colegiado Certificado
Registro N° 10688

Lima, 09 de abril de 2015



EXANDAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

N° de
ACTIVOS Nota 31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 1,153,889 96,604
Deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar 7 4,508,859 1,907,543

Cuentas por cobrar a entidades y empresas
relacionadas 8 10,850,240 10,003,710
Inventarios 9 8,554,762 9,157,168
Gastos contratados por anticipado 43,133 64,641
Impuestos a las ganancias 10 705,918 902,934
Total activo corriente 25,816,801 22,132,600

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otras cuentas por cobrar - 509,362
Activo diferido - 28,517
Propiedad planta y equipos 11 14,167,209 11,743,036
Otros activos 12 396,921 336,919
Total activo no corriente 14,564,130 12,617,834
Total activos 40,380.931 34,750,434

(Continua)
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EXANDAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Pagarés bancarios

Pasivos financieros que devengan
intereses

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades y
empresas relacionadas

Beneficio a empleados

Pasivo diferido

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos financieros que devengan
intereses

Cuentas por pagar a entidades y
empresas relacionadas

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital pagado
Excedente de revaluacion

Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

N° de

Nota

13
14

15

16

14

17

31.12.2014

S/.

18,248,720
926,951

1,469,299

275,249
523,205

217,366

21,660,790

715,716

550,499

1,266,215

23,267,310

14,117,259
1,262,961
255,159

1,818,547
17,453,926

40,380,931

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.

31.12.2013

S/.

16,541,752
449,407

968,136

258,464
267,160

18,484,919

403,191

772,171

1,175,362

19,660,281

13,865,259

345,355

879,539
15,090,153

34,750,434



EXANDAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

N° de
Nota 31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.

Ingresos por ventas 18 44,960,313 40,631,761
Ingresos por drawback 2,009,601 1,867,765
Costo de ventas 19 (37,104,264) (32,780,557)
Utilidad bruta 9,865,650 9,718,969
(Gastos) ingresos de operacion:
Gastos de administracion 20 (4,183,795) (4,552,142)
Gastos de venta 21 (2,971,379) (2,590,743)
Ingresos diversos 22 296,529 325,221
Gastos diversos - (12,297)
Utilidad operativa 3,007,005 2,889,008
Ingresos y gastos financieros 23 (566,870) (1,016,054)
Diferencia en cambio (507,342) (846,609)
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,932,793 1,026,345
Impuesto a la renta 10 (114,246) -
Utilidad del afio 1,818,547 1,026,345
Otros resultados integrales - -
Resultados integrales del afio 1,818,547 1,026,345

Las notas que se acompafan, forman parte de los estados financieros.
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EXANDAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

E Patri i
Capital xcedente Reserva Resultados atrimonio
de neto
Pagado revaluacion Legal acumulados total
s/. s/. s/. s/.
Saldos iniciales al 1 de enero de
2014 13,865,259 - 345,355 879,539 15,090,153
Cambios en patrimonio:
Detraccidn para reserva legal - 90,196 90,196
Distribucion de utilidad del
periodo 1,262,961 1,262,961
Capitalizacion de utilidades 252,000 - 252,000 -
Ajuste de afios anteriores 717,736 717,736
Resultados integrales del periodo - - 1,818,547 1,818,547
Saldos finales al 31.12.2014 14,117,259 1,262,961 255,159 1,818,547 17,453,926
Saldos iniciales al 1 de enero de
2013 10,749,840 - 345,355 2,906,187 14,001,382
Cambios en patrimonio:
Excedente de revaluacién de
Activos - 1,597,986 - - 1,597,986
Distribucion de dividendos -1,372,887 -1,372,887
Capitalizacién de excedente de
Revaluacién 568,952 -568,952 - - -
Capitalizacién de utilidades 1,517,433 -1,517,433 -
Capitalizacidon de excedente de
Revaluacidn 1,029,034 -1,029,034 - - -
Ajustes de afios anteriores -162,673 -162,673
Utilidad del ejercicio - - - 1,026,345 1,026,345
Saldos finales al 31.12.2013 13,865,259 345,355 879,539 15,090,153

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.



EXANDAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.
FLUJOS APLICADOS A ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Cobranza a clientes 38,869,354 37,706,953
Otros cobros relativos a la actividad 4,139,800 3,791,998
Pagos a proveedores (38,401,114) (38,257,517)
Pago de remuneraciones y beneficios sociales (2,409,870) (750,733)
Pago de tributos (1,088,541) (632,892)
Pago fondos a rendir y fijos (625,727) (3,550,855)
Flujos aplicados a las actividades de la operacion 483,902 (1,693,046)
FLUJOS APLICADOS A LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activo fijo (1,413,039) (463,591)
Compra de intangible (85,193) (281,483)
Venta de activo fijo - 3,654
Flujos aplicados a las actividades de inversion (1,498,232) (741,420)
FLUJO GENERADOS POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios - 34,195
Préstamos a accionistas - (74,988)
Pagarés bancarios 1,706,968 2,962,644
Adelanto de dividendos - (635,519)
Variacion de préstamos a vinculadas (224,993) 92,860
Variacion de obligaciones financieras 589,640 (328,529)
Flujos generados las actividades de financiamiento 2,071,615 2,050,663
Va.rlau.o.nes del efectivo y equivales al efectivo del 1,057,285 (383,803)
ejercicio
Efectivo al inicio del periodo 96,604 480,407
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 1,153,889 96,604

(Continua)
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EXANDAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio

Cargos (abonos) a resultados que no representan flujos de efectivo:

Depreciacion del ejercicio
Amortizacion del ejercicio

Impuesto a la renta diferido

Cobranza dudosa

Compensacion por tiempo de servicios
Ajustes

(Aumento) disminucion de activos, que afectan al flujo de efectivo:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades y empresas relacionadas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

(Aumento) disminucion de activos, que afectan al flujo de efectivo:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Compensacidn por tiempo de servicio

Otras cuentas por pagar

Flujo neto (aplicado) a actividades de la operacién

Las notas que se acompaian forman parte de los estados financieros.

31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.

1,818,548 1,026,345

477,930 415,564

25,191 25,547

222,876 -

- 25,113

- 274,224

-536,916 -

-1,998,853  -3,143,645

-846,530 -

749,227 1,280,862

-4,162 -539,775

394,189 -335,237

- -245,997

182,402 -476,047

483,902  -1,693,046
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NOTA 1

INFORMACION GENERAL

Constitucidn y Objetivo de la Sociedad

EXANDAL S.A. (en adelante la Compaiiia), se constituyd por escritura publica inscrita el 12 de
junio de 1999 en los registros pubicos de Lima. Asimismo, inicio sus operaciones el 15 de
enero de 2000.

El objeto de la Compaiiia es la produccidn y exportacidn de tara en polvo y goa de tara; asi
como también, a la importacion y comercializacién de aditivos alimenticios, y el desarrollo
de mezclas alimenticias y de nuevos productos, tanto para el mercado nacional como para el

exportador.

Su domicilio legal estd ubicado en Av. Los Alamos Mz. | Lote 8 Asociacién Semi Rustica
Chillén, distrito de Puente Piedra, provincia y departamento de Lima.

Administracion y personal

La estructura organizacional de la Sociedad, se ha focalizado en el desempefio de las funciones
de cada uno de sus cargos orientadas al cumplimiento de los objetivos y estrategia de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014, la dotacidn de personal de la Sociedad es de 129 personas.

La administraciéon y uso de la razén social, corresponde al sefior Carlos Enrique Alvaro
Hinostroza, Gerente General y al Sefior Carlos Gabriel Alvaro Castro de la Sociedad Apoderado.

Propiedad y Control de la Entidad

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicidn societaria de EXANDAL S.A. esta establecida
como se indica a continuacidn:

Participacion

Nombre del Accionista social
%
Carlos Enrique Alvaro Hinostroza 24.98
Andrea Zoila Alvaro Hinostroza 24.98
Moisés Bravo 0.06
Manuel Hinostroza Carrién 49.98
Total 100.00
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NOTA 2

a)

b)

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Comparacidn de la Informacion

En el ejercicio 2014, se presenta la informacién financiera de acuerdo a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Perul, comparativa con el ejercicio 2013, incluyendo
en una nota explicativa a los estados financieros, una declaracion explicita y sin reservas de
cumplimiento de dichas normas.

Conforme a lo anterior, se presentan los siguientes estados financieros:

=  Estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

=  Estados de resultados integrales por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y
2013.

=  Estados de cambios en el patrimonio por los afios terminados al 31 de diciembre de
2014y 2013.

= Estados de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, han sido preparados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Perd, que para estos efectos comprenden las
normas e interpretaciones emitidas por el International Accounting Standards Board o “IASB”.

Estos estados financieros se han preparado siguiendo el principio de empresa en marcha
mediante la aplicacién del método de costo, con excepcidon, de acuerdo a NIIF, de aquellos
activos y pasivos que se registran a valor razonable, y de aquellos activos no corrientes y
grupos en desapropiacién disponibles para la venta, que se registran al menor entre el valor
contable y el valor razonable menos costos de venta, en la medida que existan.

Los estados financieros de EXANDAL S.A., al 31 de diciembre de 2014, fueron preparados de
acuerdo a los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia, los que estan en
proceso de impresién, de acuerdo a las normas vigentes. La Empresa prepara sus estados
financieros siguiendo los principios y criterios contables establecidos en los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Peru.

10



NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)
c) Declaracion de Cumplimiento

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de EXANDAL S.A., que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Perq, y representan su adopcién integral.

d) Aprobacion de los Estados Financieros

Estos estados financieros seran aprobados y debidamente autorizados para su publicacién, en
la préxima Junta Ordinaria de Accionistas.

e) Uso de Estimaciones y Juicios

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién realiza juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicaciéon de las politicas de contabilidad y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion
Superior de la Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e
incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
gue la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informaciéon sobre dreas mds significativas de estimacion de incertidumbres y
juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante
sobre los montos reconocidos en los estados financieros, son los siguientes:

= Las pérdidas por deterioro de determinados activos.
= Valoracién de instrumentos financieros.

= Larealizacion de impuestos diferidos.

= Compromisos y contingencias.

f) Clasificacidon de Saldos en Corrientes y no Corrientes
En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcidon de sus vencimientos, es

decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes, aquellos con vencimiento superior a dicho periodo.

11
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NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

g)

NOTA 3

a)

Adicionalmente, se considera en la clasificacion de un activo como corriente, la expectativa o
intencion de la Administracién de venderlo o consumirlo en el ciclo normal de operacion de la
Sociedad.

En el caso de que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Administracién de la
Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a
largo plazo, éstos se clasifican como pasivos no corrientes.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan ni los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacidn sea requerida o esté
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y que la Sociedad tiene la
intencidn de liquidar por su valor neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultdnea, se presentan netos en las cuentas de resultados integrales y en el estado de
situacion financiera.

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES
Las nuevas normas e interpretaciones que han sido emitidas, pero aun no han entrado en

vigencia a la fecha de estos estados financieros, son las siguientes, cuyos alcances se indican
mas adelante:

Nuevas Normas Fecha de aplicacion

obligatoria
IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero de 2018
IFRS 14  Cuentas Regulatorias Diferidas 1 de Enero de 2016
IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes 1 de Enero de 2017

12



NOTA 3 NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES (Continuacion)
IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS la 9- Instrumentos Financieros, reuniendo
todas las fases del proyecto del IASB para reemplazar la Norma Internacional de Contabilidad
N° 39-Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién. Esta norma incluye nuevos
requerimientos basados en principios para la clasificacién y medicién, introduce un modelo
“mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y
pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los
pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9. La norma sera de aplicacion obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién anticipada.

IFRS 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”

IFRS 14 Cuentas Regulatorias Diferidas, emitida en enero de 2014, es una norma provisional
que pretende mejorar la comparabilidad de informacién financiera de entidades que estan
involucradas en actividades con precios regulados. Esta norma permite a las entidades que
adoptan por primera vez IFRS seguir reconociendo los montos relacionados con la regulacién
de precios segun los requerimientos de los principios contable anteriores, sin embargo,
presentandolos en forma separada. Una entidad que ya presenta estados financieros bajo IFRS
no debe aplicar esta norma. La norma sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es una
norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB
para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva
norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de la Norma Internacional de
Contabilidad N°18 y proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de las empresas
de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de
ingresos y requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Ademas
requiere revelaciones mas detalladas. La norma serd de aplicacion obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacion
anticipada.
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NOTA 3 NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES (Continuacion)

b) Las mejoras y modificaciones a IFRS, que han sido emitidas, pero aun no han entrado en
vigencia a la fecha de estos estados financieros, son las siguientes, cuyos alcances se indican

mas adelante:

Mejoras y Modificaciones

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIC19 Beneficios a los Empleados 1 de Julio 2014
IFRS3  Combinaciones de Negocios 1 de Julio 2014
NIC40 Propiedades de Inversion 1 de Julio 2014
NIC16 Propiedades, Planta y Equipo 1 de Enero de 2016
NIC38 Activos Intangibles 1 de Enero de 2016
NIC41 Agricultura 1 de Enero de 2016
IFRS11 Acuerdos Conjuntos 1 de Enero de 2016
NIC 27 Estados Financieros Separados 1 de Enero de 2016
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de Enero de 2016
IFRS 10 Estados Financieros Consolidados 1 de Enero de 2016
IFRS5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas 1 de Enero de 2016
IFRS7  Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar 1 de Enero de 2016
IFRS 12 Informacidn a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades 1 de Enero de 2016
NIC1 Presentacion de Estados Financieros 1 de Enero de 2016

NIC 19 “Beneficios a los Empleados”

Las modificaciones a la NIC 19, emitidas en noviembre de 2013, se aplican a las aportaciones
de empleados o terceros a planes de beneficios definidos. El objetivo de las enmiendas es la
simplificacion de la contabilidad de aportaciones que estdn independientes de los afios de
servicio del empleado. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Se permite su aplicacién anticipada.
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NOTA 3 NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES, (Continuacion)
IFRS 3 “Combinaciones de Negocios”

“Annual Improvements cycle 2010-2012”, emitido en diciembre de 2013, clarifica algunos
aspectos de la contabilidad de consideraciones contingentes en una combinacidon de negocios.
El IASB nota que IFRS 3 Combinaciones de Negocios requiere que la medicidon subsecuente de
una consideracion contingente debe realizarse al valor razonable y por lo cual elimina las
referencias a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes u otras IFRS
gue potencialmente tienen otros bases de valorizacidon que no constituyen el valor razonable.
Se deja la referencia a IFRS 9 Instrumentos Financieros; sin embargo, se modifica esta IFRS,
aclarando que una consideracién contingente, sea un activo o pasivo financiero, se mide al
valor razonable con cambios en resultados u otros resultados integrales dependiendo de los
requerimientos de IFRS 9 Instrumentos Financieros. Las modificaciones seran de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Se permite
su aplicacién anticipada.

NIC 40 “Propiedades de Inversion”

“Annual Improvements cycle 2011-2013”, emitido en diciembre de 2013, clarifica que se
requiere juicio en determinar si la adquisicion de propiedad de inversién es la adquisicién de
un activo, un grupo de activos o una combinacién de negocios dentro del alcance de IFRS 3
Combinaciones de Negocios y que este juicio esta basado en la guia de IFRS 3 Combinaciones
de Negocios. Ademas el IASB concluye que IFRS 3 Combinaciones de Negocios y la NIC 40
Propiedades de Inversidon no son mutuamente excluyentes y se requiere juicio en determinar
si la transaccién es sélo una adquisicion de una propiedad de inversion o si es la adquisicion de
un grupo de activos o una combinacién de negocios que incluye una propiedad de inversién.
Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de julio de 2014 se permite su aplicacion anticipada.
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NOTA 3 NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES, (Continuacion)
NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” y NIC 38 “Activos Intangibles”

La NIC 16 y la NIC 38 establecen el principio de la base de depreciacién y amortizacidn siendo
el patrén esperado del consumo de los beneficios econdmicos futuros de un activo. En sus
enmiendas a la NIC 16 y a la NIC 38 publicadas en mayo de 2014, el IASB clarificd que el uso de
métodos basados en los ingresos para calcular la depreciacién de un activo no es adecuado
porque los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un activo generalmente
reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos incorporados al activo. El
IASB también aclaré que los ingresos generalmente presentan una base inadecuada para
medir el consumo de los beneficios econdmicos incorporados de un activo intangible. Sin
embargo, esta suposiciéon puede ser rebatida en ciertas circunstancias limitadas. Las
modificaciones serdn de aplicaciéon obligatoria para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacidn anticipada.

NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”

Las modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41 establecen que el tratamiento contable de las
plantas portadoras debe ser igual a propiedades, planta y equipo, debido a que sus
operaciones son similares a las operaciones de manufactura. Las modificaciones seran de
aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacién anticipada.

IFRS 11 “Acuerdos Conjuntos”

Las modificaciones a LA IFRS 11, emitidas en mayo de 2014, se aplican a la adquisicién de una
participacién en una operacién conjunta que constituye un negocio. Las enmiendas clarifican
gue los adquirentes de estas partes deben aplicar todos los principios de la contabilidad para
combinaciones de negocios de IFRS 3 Combinaciones de Negocios y otras normas que no estén
en conflicto con las guias de IFRS 11 Acuerdos Conjuntos. Las modificaciones seran de
aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacién anticipada.

NIC 27 “Estados Financieros Separados”

Las modificaciones a la NIC 27, emitidas en agosto de 2014, restablecen la opcién de utilizar el
método de la participaciéon para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en los estados financieros separados. Las modificaciones serdn de
aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacién anticipada.
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NOTA 3 NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES, (Continuacién)

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, IFRS 10 “Estados Financieros
Consolidados”

Las enmiendas a la IFRS 10 Estados Financieros Consolidados y a la NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los
requerimientos de IFRS 10 y los de la NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la
aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas,
emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccién involucra un negocio
(tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce una ganancia o una pérdida
completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos
gue no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial. Las
modificaciones serdn de aplicaciéon obligatoria para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacidn anticipada.

IFRS 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”

“Annual Improvements cycle 2012-2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que si la
entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su disposicion) desde mantenido para la
venta directamente a mantenido para distribuir a los propietarios, o desde mantenido para
distribuir a los propietarios directamente a mantenido para la venta, entonces el cambio en la
clasificacién es considerado una continuacién en el plan original de venta. El IASB aclara que
en estos casos no se aplicaran los requisitos de contabilidad para los cambios en un plan de
venta. Las modificaciones seran de aplicacidon obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que los
acuerdos de servicio pueden constituir implicacién continuada en un activo transferido para
los propdsitos de las revelaciones de transferencias de activos financieros. Generalmente esto
serd el caso cuando el administrador tiene un interés en el futuro rendimiento de los activos
financieros transferidos como consecuencia de dicho contrato. Las modificaciones seran de
aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacién anticipada.
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NOTA3

NOTA4

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES (Continuacion)

IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “Informacion a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”

Las modificaciones a la IFRS 10, IFRS 12 y a la NIC 28 introducen clarificaciones menores acerca
de los requerimientos para la contabilizacidn de entidades de inversion. Ademas, estas
enmiendas proporcionan un alivio en ciertas circunstancias, lo que reducira el costo de aplicar
estas normas. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”

En diciembre de 2014 el IASB publicé las enmiendas a la NIC 41 “Iniciativa de Revelaciones”,
las que abordan algunas preocupaciones expresados sobre los requerimientos de presentacion
y revelacién, y aseguran que las entidades tienen la posibilidad de ejercer juicio cuando
apliquen la NIC 1. Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracion evalué los impactos que podrian generar las mencionadas normas,
concluyendo que no tendran ningun efecto en sus estados financieros.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los presentes estados financieros. Tal como lo requiere la NIC1, estas politicas han sido
aplicadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014, de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan en estos estados financieros.

Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

La moneda funcional y de presentacion de EXANDAL S.A., son los nuevos soles y los estados
financieros se presentan en nuevos soles (S/.), salvo mencidn expresa en contrario.

La moneda funcional de la Sociedad se ha determinado como la moneda del ambiente
econdmico principal en que funcionan. Las transacciones distintas a las que se realizan en la
moneda funcional de la entidad se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccidn. Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional
se convierten a la tasa de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la conversidn se
incluyen en las utilidades o pérdidas netas del afio como diferencias de cambio en el estado de
resultados integrales.
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NOTA 4

b)

d)

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)
Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias que
resulten de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen
en el estado de resultados integrales, bajo el concepto de diferencia de cambio, excepto si se
difieren en el patrimonio neto.

Conversion de Saldos en Moneda Extranjera

Los tipos de cambios de la moneda extranjera vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013
aplicadas para efectos de conversion, son las siguientes:

31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.
Délar estadounidense (USS):
Compra 2.981 2.796
Venta 2.989 2.794

Criterios de Valorizacion de Activos y Pasivos Financieros

Inicialmente todos los activos y pasivos financieros deben ser valorizados segun su valor
razonable considerando ademds, cuando se trata de activos o pasivos financieros no
clasificados como a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidon que
son directamente identificables a la adquisicidn o emisién del activo o pasivo financiero.

Cualquier pérdida o ganancia resultante por activos o pasivos financieros se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Las valorizaciones posteriores de los activos y pasivos financieros dependeran de la categoria
en la que se hayan clasificado, segun se explica a continuacion:

= Activos y Pasivos Medidos a Costo Amortizado
Costo amortizado es el costo de adquisicidon de un activo o pasivo financiero menos los
costos incrementales (en mas o menos segun sea el caso), calculado con el método de la tasa

de interés efectiva que considera la imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo de la
vida remanente del instrumento.
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NOTA 4 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado
de un activo financiero y de la asignacion de los ingresos por intereses durante todo el
periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta los
flujos futuros de efectivo estimado por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otros premios y descuentos), durante la vida esperada del activo financiero.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademas las correcciones a
su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias se registra por el método de tasa efectiva. El método de interés efectivo
corresponde al tipo de actualizacion que iguala el valor presente de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente.

d) Criterios de Valorizacion de Activos y Pasivos Financieros
= Activos y Pasivos Medidos a Valor Razonable

Valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, es el monto por el cual dicho activo
podria ser intercambiado y pasivo liquidado, en esa fecha entre dos partes, independientes y
con toda la informacion disponible, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se pagaria por él
en un mercado organizado y transparente (“Precio de cotizacién” o “Precio de mercado”).

Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable para
un determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor razonable, al establecido en
transacciones recientes de instrumentos andlogos.

= Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados
Son aquellos activos financieros adquiridos para negociar, con el propdsito principal de
obtener un beneficio por las fluctuaciones de precios en el corto plazo o a través de

margenes en intermediaciéon, o que estan incluidos en un portafolio en el que existe un
patrén de toma de utilidades de corto plazo.
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NOTA 4 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

Estos activos financieros, como su nombre lo indica, se encuentran valorados a su valor
razonable de acuerdo con los precios de mercado a la fecha de cierre de los estados
financieros.

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacién a valor razonable,
como asimismo los resultados por las actividades de negociacién, se reconocen contra
resultados del ejercicio.

d) Criterios de Valorizacion de Activos y Pasivos Financieros

e)

f)

= Cuentas Comerciales por Cobrar y Cuentas por Cobrar a Entidades y Empresas
Relacionadas

Las cuentas comerciales a cobrar y cuentas por cobrar a entidades y empresas relacionadas
se reconocen inicialmente a su valor razonable (valor nominal que incluye un interés
implicito) y, posteriormente, a su costo amortizado de acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Para propdsito de los estados financieros, la Administracién considera como equivalentes al
efectivo todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas
a riesgos poco significativos de cambios en su valor y con vencimiento de tres meses o
menos. Bajo este criterio, se considera que todas las colocaciones bancarias en nuevos soles
con un vencimiento de tres meses o menos, son consideradas equivalentes de efectivo.

Estado de Flujos de Efectivo

Para la preparacién del estado de flujos de efectivo, bajo el método indirecto se toman en
consideracion los siguientes conceptos:

i. Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios realizados por la Sociedad, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.
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NOTA 4 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

g)

h)

ii. Actividades de inversion: corresponden a la adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
equivalente de efectivo.

iii. Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el tamano y
composicidn del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
operacionales ni de inversion.

Transacciones con Partes Relacionadas

La Administracién de la Sociedad revela en notas a los estados financieros las transacciones y
saldos con partes relacionadas. Conforme a lo establecido en las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC N°24), se ha informado separadamente las transacciones de la Sociedad, el
personal clave de la Administracion de la entidad y otras partes relacionadas.

Personal Clave de la Administracion son aquellas personas que tienen autoridad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sociedad ya sea directa
o indirectamente, incluyendo cualquier miembro del Directorio.

Existencias

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El costo
de los inventarios se basa en el método del precio medio ponderado e incluye los desembolsos
de produccidn o conversidn y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacion y
condiciones actuales.

El valor neto de realizacidn, es el valor neto de venta estimado durante el curso normal del
negocio, menos los costos de terminaciéon y los gastos de ventas estimados.

Propiedad, planta y equipos

Los bienes que conforman la propiedad, planta y equipos son valorizados al valor razonable
menos la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro. El costo incluye desembolsos que
son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Asi mismo, las adiciones, renovaciones
y mejoras, son capitalizadas soélo si es probable que se deriven del activo, beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser confiablemente estimado.

Los costos de mantenimiento son reconocidos en el estado de resultados integrales cuando
éstos ocurren.
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NOTA 4 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

i)

Cuando partes significativas de un activo de propiedad, planta y equipos posean vidas utiles
diferentes, son contabilizados de forma separada como un componente importante del activo.
La ganancia o pérdida generada por la venta o baja de propiedad, planta y equipos, se
determina por la diferencia entre el monto recibido en la venta o baja, si existe, y el valor neto
en libros del activo, y es reconocida como parte de los otros egresos (ingresos).

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, los bienes que conforman la propiedad,
planta y equipos se contabilizan por su costo menos la depreciacion acumulada y el valor
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. Se estima que los valores presentados a las
fechas respectivas de los estados financieros no exceden a sus valores recuperables a través
de las operaciones futuras de la Compaiiia.

La depreciacion de cada afio se reconoce en el estado de resultados integrales y se determina
con base en el método lineal y la vida util estimada del activo.

Las vidas utiles estimadas por la Administraciéon para los periodos actuales y comparativos
para los bienes que conforman la propiedad, planta y equipos de la Sociedad, se presentan a
continuacion:

Vida util
Construcciones y obras de infraestructura Entre 10y 60 afios
Equipos Diversos Entre 6 y 10 afos
Muebles y utiles Entre 3y 10 afios
Vehiculos 7 afios

El método de depreciacidn, las vidas Utiles estimadas y los valores residuales son revisados por
la Administracion en cada fecha de presentaciéon de los estados financieros.

Arrendamientos

Para determinar si un contrato es o contiene un arrendamiento, la Administracién de
EXANDAL S.A. analiza el fondo econémico del acuerdo, evaluando si el cumplimiento del
contrato depende del uso de un activo especifico y si el acuerdo transfiere el derecho de uso
del activo. Si se cumplen ambas condiciones, se separa al inicio del contrato, en funcién de
sus valores razonables, los pagos y contraprestaciones relativos al arrendamiento, de los
correspondientes al resto de elementos incorporados al acuerdo.
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NOTA 4 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)
Los arriendos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad se clasifican como financieros. El resto de arrendamientos se

clasifican como operativos.

Las cuotas de arrendamiento operativo se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo del mismo, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto.

k) Deterioro Activos Financieros

(i) Activos financieros no derivados

Los activos financieros son evaluados por la Administracion en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

La medicién de una pérdida por deterioro de un activo financiero es la diferencia entre
el valor en libros y el valor presente de los flujos futuros de efectivo esperados,
descontados a la tasa efectiva de interés original.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual, mientras
qgue el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean riesgos de
crédito similares. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados integrales.

k) Deterioro Activos Financieros

(i) Activos financieros no derivados

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas Unicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.
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NOTA 4 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

(i)

Activos financieros medidos a costo amortizado

La Administracidn considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar). Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los que no se encuentran especificamente deteriorados son evaluados por
deterioro colectivo que ha sido incurrido pero no identificado aun. Los activos que no
son individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupado los
activos con caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Administracién usa las tendencias histdricas de
probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de
la pérdida incurrida, ajustados por los juicios de la Administracion relacionados con las
condiciones econdmicas y crediticias actuales que hacen probable que las pérdidas
reales sean mayores o menos que las sugeridas por las tendencias histodricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra las partidas que la generaron. El interés sobre el activo deteriorado
continda reconociéndose. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se reversa en resultados.

k) Deterioro Activos Financieros

(iif)

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Sociedad, tales como construcciones
y obras de infraestructura, muebles y Utiles y maquinarias y equipos, son revisados en la
fecha de preparaciéon de los estados financieros, para determinar cualquier indicio de
deterioro. Cuando algun evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en
libros de tales activos se ha deteriorado, se estima el valor recuperable.
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NOTA 4 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

1)

El valor recuperable de un activo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan
los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja.

Las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluaciéon del
deterioro, los activos son agrupados juntos en un pequefio grupo de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos (la unidad
generadora de efectivo).

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de
cada estado financiero para determinar si las mismas se han reducido. Las pérdidas por
deterioro se reversan si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el
valor razonable. Cuando se reversa una pérdida por deterioro, el valor presente del
activo no puede exceder al valor en libros si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro, neto de depreciacidén y amortizaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administracion de la Sociedad considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros; asimismo, basado en su plan de
negocios, considera que no existen eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor segun libros de estos activos.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando:

(i)

La Entidad tiene una obligacidén presente como resultado de un evento pasado,

(ii) Es probable que se requiera una salida de recursos incluyendo beneficios econdmicos

para liquidar la obligaciéon vy,

(iii) Se puede hacer una estimacion confiable del monto de la obligacion.
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NOTA 4

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

En la eventualidad que la provisidn o una parte de ella sean reembolsadas, el reembolso es
reconocido como un activo separado solamente si se tiene certeza del ingreso.

En el estado de resultados integrales, el gasto por cualquier provisidon es presentado en
forma neta de cualquier reembolso.

Beneficios a los Empleados

La Administracion de la Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el
método del devengo. Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un valor fijo
segun los contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio es determinado vy
registrado de acuerdo a las remuneraciones del personal.

Impuesto a las Ganancias e Impuestos Diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio resulta de la aplicacidon del tipo de
gravamen sobre la base imponible del ejercicio, una vez aplicadas las deducciones que
tributariamente son admisibles, de acuerdo a las normas tributarias vigentes en Peru, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por
pérdidas tributarias como por deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas
impositivas que se espera estén vigentes, cuando los activos y pasivos se realicen. El impuesto
a las ganancias se determina sobre base devengada, de conformidad a las disposiciones
tributarias vigentes.

Al cierre de cada ejercicio, la Administracién evalla si es probable que no se obtenga en el
futuro utilidades tributarias imponibles que permitan la realizacion de las diferencias
temporarias activas, para reconocer activos por impuestos diferidos.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos, se registran en resultados o

en rubros de patrimonio neto en el estado de situacién financiera, en funcion de donde se
haya registrado las ganancias o pérdidas que lo originaron.
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NOTA 4 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

o) Reconocimiento de Ingresos, Gastos Operacionales y Financieros

Se reconocen los ingresos cuando el valor de los mismos se puede valorizar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
condiciones especificas propias de la actividad de ésta.

Sélo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacidon de servicios, cuando éstos
pueden ser estimados con fiabilidad y en funcidn del grado de realizacion de la prestacién del
servicio a la fecha de cierre de los estados financieros.

Los gastos se reconocen cuando se produce la disminucidn de un activo o el incremento de un
pasivo que se puede medir en forma fiable.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva
aplicable al principal pendiente de amortizar, durante el periodo de devengo correspondiente.

p) Segmentos

NOTAS

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad, para los cuales
existe informacién financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador
de decisiones para decidir cémo asignar recursos y para evaluar el desempeiio.

La Sociedad no presenta informacidn por segmentos dado que la informacién financiera que
es utilizada por la Administracion para propésitos de informacién interna de toma de
decisiones, no considera segmentacion de ningun tipo.

GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, EXANDAL S.A., se
encuentra expuesta a diferentes riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar

significativamente la estabilidad y sustentabilidad de la Sociedad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad y la forma
como son administrados por la Administracion:
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NOTA 5 GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

a)

b)

c)

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es aquel que hace referencia a la incertidumbre financiera, a
distintos horizontes de tiempo, relacionada directamente con el cumplimiento de
obligaciones suscritas por contrapartes.

Al respecto, la Sociedad efectua los cobros de sus ingresos en los tiempos establecidos
para ello, cada 60 dias aproximadamente, por tanto, se considera que este riesgo se
encuentra adecuadamente cubierto.

Riesgo de Liquidez

Este riesgo se define como la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados
de capitales u otros relacionados, no permitan que la Sociedad pueda acceder a fuentes
de financiamiento y con ello genere incapacidad de cumplir con los compromisos
adquiridos.

La Administracién no estima riesgos de esta indole, ya que mediante una adecuada
estrategia, limita el monto de sus deudas.

Riesgo de Mercado

Se refiere a la posibilidad de que fluctuaciones de variables de mercado produzcan
pérdidas econdmicas, debido a la desvalorizacion de los flujos o activos o a la
valorizacidn de pasivos que puedan estar indexados a dichas variables.

Considerando la naturaleza del negocio, la Sociedad se encuentra expuesta a riesgos de

mercado en cuanto a variaciones principalmente en el tipo de cambio y la tasa de
interés, sin embargo la materialidad de los efectos no es significativo.
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NOTA 6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del efectivo y equivalentes al efectivo al cierre de cada ejercicio es la

siguiente:

Disponibilidades en caja y fondos fijos
Disponibilidad en cuentas corrientes
bancarias:
Banco de Crédito moneda nacional

Banco Interbank moneda nacional
Banco de la Nacién

Banco de la Nacion - Detraccién
Banco Financiero moneda nacional
Banco Santander moneda nacional
Banco Continental moneda nacional
Banco de Crédito moneda extranjera
Banco Scotiabank moneda extranjera
Banco financiero moneda extranjera
Banco Continental moneda extranjera
Banco Interamericano de Finanzas me
Banco Interbank moneda extranjera
Banco Santander moneda extranjera

Total efectivo y equivalentes al
efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo por tipo de moneda se conforman como siguen:

Nuevos Soles
Délar estadounidense

Total efectivo y equivalentes al
efectivo

Asimismo, se tiene carta fianza con el Banco Scotiabank emitido el 29.12.2014 por S/.199,087

31.12.2014 31.12.2013
s/. s/.

77 2,090

13,915 781

3,687 -

66 34,001

5,244 6,021

436 27

54 -

31,178 25,784

22,020 4,881

2,799 9,249

7,782 1,199

1,063,321 12,309

919 262

587 -

1,804 -

1,153,889 96,604

31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.
54,657 68,704
1,099,232 27,900
1,153,889 96,604

por la operacién de saldo a favor — materia de beneficios IGV
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NOTA7 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se conforman como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

S/. S/.
Deudores por ventas (i) 616,309 378,922
Deudores varios (ii) 3,892,550 1,528,621
Totales 4,508,859 1,907,543

(i) En este rubro se incluyen las cuentas por cobrar de la Compaiia, provenientes de las
operaciones comerciales de su giro; son de vencimiento corriente, no generan intereses
y no cuentan con garantias, se conforma como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

S/. S/.
Clientes nacionales 633,669 404,035
Provisién cuentas por cobranza dudosa (4,685) (25,113)
Anticipo de clientes (12,675) -
Totales deudores por ventas 616,309 378,922

(ii) Formando parte de los deudores varios, se incluyen los siguientes activos:

31.12.2014 31.12.2013

s/. S/.
Adelanto de dividendos 1,609,905 650,516
Drawback por recuperar 235,040 497,245
Anticipos a proveedores 854,480 258,754
Reclamos a terceros 274,636 54,596
Préstamos a accionistas y gerentes 907,956 555,531
Préstamos al personal 7,363 13,312
Cuentas por cobrar al personal 3,170 8,029
Totales deudores varios 3,892,550 2,037,983
Parte Corriente 3,892,550 1,528,621
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b)

NOTA 8

a)

Parte No corriente - 509,362

La antigliedad de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es la siguiente:

31.12.2014 31.12.2013

S/. S/.
Vigentes y hasta 30 dias 2,474,918 930,611
Vencidas entre 31y 60 dias 798,382 551,841
Vencidas entre 61 y 180 dias 619,250 555,531
Totales deudores varios 3,892,550 2,037,983

La Administracidon de la Compania estima que las cuentas por cobrar no estdn expuestas a
riesgos significativos de incobrabilidad que requieran de reconocimiento de menor valor de
estos activos, en base de la calidad de sus clientes y naturaleza de sus transacciones de
venta.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y EMPRESAS RELACIONADAS

La conformacién de los saldos por cobrar a entidades y empresas relacionadas, corriente, es
la siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
s/. S/.

Cuentas por cobrar corrientes:
Prova USA 8,152,771 9,515,594
Colorexa S.A. 334,407 143,107

Préstamos

Colorexa S.A. 2,198,816 195,763
Happy Little Faces 164,246 149,246
Totales cuentas por cobrar 10,850,240 10,003,710

Los saldos por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no
tienen fecha de vencimiento.

Los saldos por cobrar a Prova USA corresponden a exportaciones de productos derivados de la

Tara, como Harina de Tara, Goma, Trillado, entre otros; las cuentas por cobrar a Colorexa SAC,
corresponde basicamente a servicios de maquilas, alquileres, entre otros.
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b)

d)

Los préstamos por cobrar de Exandal a empresas vinculadas, estan suscritos segin contrato
de mutuo, los cuales tienen un vencimiento no mayor a dos afios y se encuentran pactadas en
nuevos soles, y en ddlares americanos; devengan un interés promedio de 7.25% en nuevos
soles y 3.8% ddlares americanos, anual.

La conformacidn de los saldos por pagar a entidades y empresas relacionadas, corriente y no
corriente es la siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.

Cuentas por pagar corrientes:

Colorexa SAC 67,479 -
Préstamos:

Prova USA. 758,269 1,029,561
Totales cuentas por pagar relacionadas 825,748 1,029,561
Parte Corriente 275,249 258,464
Parte No corriente 550,499 772,171

Las cuentas por cobrar y por pagar con sociedades relacionadas corrientes corresponden a
transacciones operacionales propias del giro de la empresa, las que se cobran y pagan en
forma integra, dependiendo de los flujos disponibles, sin compensaciones de saldos; asi
como préstamos pactados en nuevos soles.

Las obligaciones con Prova USA, se encuentran pactadas en délares americanos y se
registran al valor de dicha unidad a la fecha de suscripcién del contrato, y los pagos de las
cuotas se efectuan en délares americanos, reconociendo las diferencias por tipo de cambio
en el estado de resultados integrales.

Directorio y Administracion Superior

Las transacciones entre la Sociedad con sus Accionistas y las empresas relacionadas, se
efectuaron en condiciones de mercado.

Remuneracidn recibida por Directorio y Personal Clave

Durante los ejercicios 2014 y 2013 se han efectuado pagos por concepto de remuneraciones
o dietas a los sefiores Directores.
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NOTA 9 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la conformacién de este rubro es la siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.
Mercaderia 532,721 686,034
Productos terminados 1,392,973 410,570
Sub productos y desechos 7,633 6.339
Productos en proceso 2,543,673 3,038,199
Materia prima y auxiliares 4,177,977 5,134,449
Envases y embalajes 58,905 40,697
Totales 8,713,882 9,316,288
Pr(.)visic’)rm por desvaloracién de (159,120) (159,120)
existencias
Totales 8,554,762 9,157,168

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Sociedad no presenta existencias que requieran de
una provision por deterioro de inventarios.

NOTA 10 IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, este rubro presenta la siguiente relaciéon de activos por
impuestos corrientes:

31.12.2014 31.12.2013
S/. s/.

IGV — Cuenta propia 330,714 448,713
IGV — Percepciones 524 76,389
IGV — Retenciones 13,907 92,865
Saldo a favor de Impuesto a la Renta 300,210 284,749
ITAN 60,563 218
Activos por impuestos corrientes 705,918 902,934
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b) Pasivos por impuestos diferidos

Los pasivos por impuestos diferidos reconocidos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se
generan por la provision de vacaciones y ascienden a S/.16,497 y USS25,687,
respectivamente; asimismo, la determinacién de los impuestos diferidos se miden en
funcién al 15% aplicado a la base imponible, en los periodos de 2014 y 2013.

c) La conciliacion del beneficio por impuesto a la renta e impuestos diferidos a partir del
resultado financiero antes de impuesto es la siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.
Utilidad del ejercicio 1,932,793 1,026,345
Mas Adiciones Temporales:
Provision de vacaciones 109,978 144,232
Otras provisiones 7,008 37,410
Mads Adiciones Permanentes:
Exceso de limite de Remuneracion 372,719 355,672
Intereses y multas — SUNAT 8,154 2,894
Gastos no sustentados 170,440 224,428
Donaciones 800 -
Gasto vehiculos 50,156 39,759
Gasto reparable — Prorrata Drawback 159,006 224,428
Depreciacion de vehiculo revaluado 59,303 39,759
Vacaciones no provisionadas afios ant. 171,243 -
Menos Deducciones Temporales
Renta inafecta — Drawback -2,009,601 -1,867,765
Depreciacion acelerada -116,790 -121,594
Auditoria — 2013 -9,340 -7,596
Vacaciones -144,232 -89,825
Renta (pérdida) neta imponible 761,637 -387,829
Impuesto a la renta 15% 114,245 -

La tasa de impuesto a la renta fue de 15% en los anos 2014 y 2013.
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NOTA 10

d)

e)

NOTA 11

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS (Continuacién)

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el
Impuesto a la Renta determinado por la Compaiiia en los cuatro ultimos afios, contados a
partir del 1 de enero del afio siguiente al de la presentacién de la declaracién jurada del
impuesto correspondiente (afios sujetos a fiscalizacion). Los afios 2010 al 2014 estan sujetos
a fiscalizacion. Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacién por parte de la
Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la Compaiiia, no es posible anticipar
a la fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales
revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras e intereses, si se producen, se reconocen en
los resultados del aiio en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se
resuelve. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de
estas posibles revisiones.

Impuesto Temporal a los Activos Netos

A partir del 1 de enero de 2005, es de aplicacién el Impuesto Temporal sobre los Activos
Netos, que grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general
del impuesto a la renta.

La base imponible del impuesto esta constituida por el valor de los activos netos
consignados en el balance general ajustado segun el Decreto Legislativo N° 797 al 31 de
diciembre del ejercicio anterior al que corresponda el pago deducida las depreciaciones y
amortizaciones. A partir del afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de
los activos netos que excedan S/.1 millén.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
régimen general del impuesto a la renta del ejercicio gravable al que corresponda.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de las distintas categorias de propiedad, planta y equipos y sus movimientos al 31
de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:
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a) Propiedad, planta y equipos, neto:

Terrenos
Edificaciones e instalaciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transportes
Muebles y enseres
Equipos diversos
Trabajos en curso

Totales

b) Propiedad, planta y equipos bruto:

Terrenos

Edificaciones e instalaciones
Maquinaria y equipo
Unidades de transportes
Muebles y enseres

Equipos diversos

Trabajos en curso

Totales

31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.
8,941,726 7,978,518
2,479,271 1,886,047
1,859,265 918,160
432,168 509,126
89,495 92,871
268,527 261,557
96,757 96,757
14,167,209 11,743,036
31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.
8,941,726 6,606,013
3,075,936 1,478,604
2,944,555 1,175,715
705,977 406,494
122,229 61,081
481,559 329,190
96,757 43,580
16,368,739 10,100,677
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NOTA 11 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS (Continuacion)

c) Depreciacion acumulada propiedad, planta y equipos:

31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.

Edificaciones e instalaciones 596,665 476,866
Maquinaria y equipo 1,085,290 1,074,940
Unidades de transportes 273,809 -
Muebles y enseres 32,734 21,757
Equipos diversos 213,032 150,037
Totales 2,201,530 1,723,600

d) El movimiento de las cuentas que conforman el rubro propiedades, plantas y equipos
durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de cada afio es el siguiente:

ANO 2014

Terrenos
Edificaciones e
instalaciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transportes
Muebles y enseres
Equipos diversos
Trabajos en curso

Totales

Saldo Otros
.. . . Gasto por Saldos al
inicial al Adiciones Debreciacion aumentos 31.12.2014
01.01.2014 P (disminuciones) A
S/. S/. S/. S/. S/.
7,978,518 - - 963,208 8,941,726
1,886,047 187,168 (119,799) 525,855 2,479,271
918,160 951,455 (10,350) - 1,859,265
509,126 196,851 (273,809) - 432,168
92,871 7,601 (10,977) - 89,495
261,557 69,965 (62,995) - 268,527
96,757 - - - 96,757
11,743,036 1,413,040 (477,930) 1,489,063 14,167,209
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NOTA 11 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS (Continuacion)

d) El movimiento de las cuentas que conforman el rubro propiedades, plantas y equipos
durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de cada afio es el siguiente:
ANO 2013
. S.a.ldo .. Gasto por Otros Saldos al
inicial al Adiciones depreciacion aumentos 31.12.2013
01.01.2013 P (disminuciones) A
S/. S/. S/. S/. S/.
Terrenos 6,606,013 - - 1,372,505 7,978,518
Edificaciones e
instalaciones 1,478,604 123,805 (103,256) 386,894 1,886,047
Maquinaria y equipo 1,175,715 72,606 (253,616) (76,545) 918,160
Unidades de transportes 406,494 106,285 - (3,653) 509,126
Muebles y enseres 61,081 47,292 (8,177) (7,325) 92,871
Equipos diversos 329,190 69,955 (50,515) (87,073) 261,557
Trabajos en curso 43,580 96,757 - (43,580) 96,757
Totales 10,100,677 516,700 (415,564) 1,541,223 11,743,036

e) Terrenos

f)

g)

Los bienes del activo fijo son de propiedad de la Sociedad y se encuentran libres de
gravamenes. En el 2014, se realizd una tasacion por un perito sobre el inmueble ubicado en
calle los Pinos Mz. | lote 08, lotizacion semirustica Chilldn, distrito de Puente Piedra,
provincia y departamento de Lima..

Depreciacion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el gasto por depreciacion del periodo asciende a
S/.477,930 y a S/.415,564 respectivamente, y se presenta formando parte de los costos de
explotacidn y los gastos de administracién en el estado de resultado integrales.

Activo fijo afecto a garantias o restricciones

No existen bienes que conforman el rubro Propiedad, planta y equipos con hipoteca o

prendas para garantizar créditos bancarios obtenidos para la Sociedad para empresas
relacionadas.
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NOTA 11 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS (Continuacién)

h) Seguros

La Companiia ha asegurado sus principales activos, a través de pdlizas de seguros contratadas
en los ramos de incendio, responsabilidad civil y multiriesgo. La Gerencia de la Compafiia
considera que dichos seguros son por montos y coberturas apropiados para cubrir los
riesgos a los que se encontraban expuestos dichos activos al 31 de diciembre de 2014.

i) Pérdidas por deterioro de valor
La Administracidon evalia anualmente posibles pérdidas por deterioro de valor. Para los afios

2014 y 2013, ningun elemento que conforma los bienes de Propiedad, planta y equipos ha
presentado deterioro de valor.

NOTA 12 OTROS ACTIVOS

El movimiento de las cuentas de este rubro y de su correspondiente amortizacion
acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

Saldo Saldo Saldo
Inicial Final Final
1de 31 de 31de
enero dic. dic.
2013 Adiciones Retiros 2013 Adiciones 2014
Costo: S/. S/. S/. S/.
Licencias 89,327 281,483 370,810 28,391 399,201
Sotfware - - - - 56,802 56,802
Total activo 89,327 281,483 - 370,810 85,193 456,003
Amortizacion
acumulada:
Sotfware 8,344 25,547 - 33,891 25,191 59,082
Total depreciacién 8,344 25,547 - 33,891 25,191 59,082
Neto 80,983 336,919 396,921
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NOTA 13 PAGARES BANCARIOS

En este rubro se presentan las obligaciones por pagarés bancarios, de acuerdo al siguiente

detalle:

Sobregiro bancario

Banco de Crédito del Peru
BBVA Banco Continental
Banco Interbank

Banco Scotiabank

Banco Santander

Banco Financiero

Totales
Intereses por devengar

31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.

- 34,195
1,292,770 1,672,005
11,431,100 14,448,319
1,249,150 -
1,644,500 -
1,495,000 -
1,136,200 387,233
18,248,720 16,541,752

Los préstamos bancarios son pagarés destinados a capital de trabajo, generaron tasas de
interés a valor de mercado y son de vencimiento corriente.

NOTA 14 PASIVOS FINANCIEROS QUE DEVENGAN INTERESES

En este rubro se presentan las obligaciones por préstamos bancarios, de acuerdo al siguiente

detalle:
31.12.2014 31.12.2013
N N

Tipo de Obligacién . ._o . ._o
Corriente corriente Corriente corriente

S/. S/. S/. s/.
BBVA Banco Continental-Préstamo 220,897 110,448 206,565 309,846
Banco de Crédito - Leasing 184,606 181,630 34,062 39,742
Banco Scotiabank - Leasing - - 47,764 -
Banco Interbank - Leasing 173,964 285,468 26,661 -
BBVA Banco Continental -Leasing 208,583 - 311,740 195,049
Banco Financiero -Leasing 204,991 168,882 - -
Totales 993,041 746,428 626,792 544,637
Intereses por devengar (66,090) (30,712) (177,385) (141,446)
926,951 715,716 449,407 403,191
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NOTA 15

NOTA 16

Las obligaciones por préstamos se obtuvieron con el BBVA Banco Continental, financiado en
48 cuotas mensuales y devenga un interés promedio de 6.5% anual.

Estas obligaciones se encuentran pactadas en ddlares americanos y se registran al valor de
dicha unidad a la fecha de suscripcion del contrato, y los pagos de las cuotas se efectian en
délares americanos, reconociendo las diferencias por tipo de cambio en el estado de
resultados integrales.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las obligaciones presentadas en este rubro, corresponden a los siguientes conceptos:

31.12.2014 31.12.2013

S/. s/.

Cuentas por pagar 1,045,145 650,139
Honorarios por pagar 7,381 7,123
Tributos por pagar 247,590 134,623
Préstamos de accionistas - 14,994
Dietas a por pagar 128,771 -
Cuentas por pagar diversas 40,412 161,257

Totales 1,469,299 968,136

Las cuentas por pagar comerciales son de vencimiento corriente, no generan intereses y no
tienen garantias especificas.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad presenta bajo este rubro lo siguiente:

31.12.2014 31.12.2013

s/. s/.
Remuneraciones por pagar 19,285 35,479
Vacaciones por pagar 368,510 181,381
Participaciones 98,856 14,230
Compensacién por tiempo de servicios 36,554 36,070
Totales 523,205 267,160

42



NOTA 17

a)

b)

NOTA 18

PATRIMONIO

Los movimientos patrimoniales se encuentran detallados en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

El objetivo de la Administracién Superior al administrar el capital, es salvaguardar la
capacidad de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para
reducir el costo del capital.

El capital social de la Compaiiia es de S/.14,117,259, dividido en 14,117,259 acciones
nominativas de S/.1.00, las cuales se encuentran integramente suscritas y pagadas en

registros publicos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, hubieron distribucidn de dividendos a los accionistas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la composicidon de los ingresos ordinarios es la siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.
Ingredientes y Blends 2,227,855 2,066,707
Harina de Tara 24,918,429 21,790,983
Trillado de tara 4,427,816 2,516,900
Goma de baja, mediana vy alta 11,616,680 13,623,540
Germen y cascara 907,113 633,631
Flete al exterior 862,420 -
Totales 44,960,313 40,631,761
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NOTA 19 COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicidn de este rubro es la siguiente:

Harina de Tara
Goma

Trillado

Germen y cascara
Ingredientes
Ajuste

Totales

NOTA 20 GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los gastos de administracion, son los

siguientes:

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Tributos

Cargas diversas de gestion
Depreciacion y provisiones

Totales

NOTA 21 GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los gastos de ventas, son los siguientes:

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Tributos

Cargas diversas de gestion
Depreciacidn y provisiones

Totales

31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.
20,685,711 18,144,998
11,350,548 10,742,624
3,037,137 1,872,519
629,255 448,088
1,401,613 1,545,421
(13,093)
37,104,264 32,780,557

31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.
2,747,709 2,334,326
672,479 1,461,935
29,472 42,586
532,898 485,454
201,237 227,841
4,183,795 4,552,142

31.12.2014 31.12.2013
S/. S/.
656,134 579,741
2,089,261 1,792,014
1,536 1,191
187,200 184,880
37,248 32,917
2,971,379 2,590,743
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NOTA 22 INGRESOS DIVERSOS
Los ingresos diversos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013

S/. S/.
Alquileres 40,403 41,131
Otros ingresos de gestion 256,126 284,090
296,529 325,221

Totales

NOTA 23 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS, NETO

Los ingresos y gastos financieros pagados y devengados al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
son los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013

s/. S/.
Intereses por préstamos Ent. financieras (651,944) (942 511)
Intereses por préstamos otras entidades (63,744) (73,543)
Ingresos por instrumento derivado 148,818 -
Totales (566,870) (1,016,054)

NOTA 24 CONTINGENCIAS
a) Juicios u otras acciones legales
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Administracion y sus Asesores Legales, no estan en
conocimiento de la existencia de juicios u otras acciones legales en contra de la Sociedad, que
corresponda revelar en notas a los estados financieros.

b) Cauciones obtenidas de terceros

La Sociedad no ha recibido cauciones de terceros.

NOTA 25 SITUACION DE LA EMPRESA

La Gerencia considera que ha determinado la pérdida tributaria, bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y
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NOTA 26

deducir al resultado, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida
legislacidn reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2014, fecha de cierre de los estados financieros y su fecha de
presentacion (09 de abril de 2015), en opiniéon de la Administracion, no existen hechos
posteriores que pudieran afectar la situacion financiera y/o resultados de la Sociedad, que
requieran ser reconocidos en la contabilidad o revelados en notas explicativas a los estados
financieros.
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